
 
 

CHG Administradora General de Fondos S.A. 

Análisis razonado de los Estados Financieros  

Al 31 de marzo de 2016 

 
 
 

1. Estado de situación financiera:  
 
 

Al 31 de marzo de 2016, los activos de la Administradora ascienden a M$ 414.462.-, de los cuales M$ 
381.774.- (92,11%) corresponden activos corrientes, y de estos M$ 259.794.- son instrumentos financieros 
de fácil liquidación, valorizados a su valor razonable.  
 
Los activos no corrientes ascienden a M$ 32.688.- (7,89%), de los cuales  M$ 20.380.- corresponden a 
inversiones en cuotas de fondos de inversión, administrados por CHG Administradora General de Fondos 
S.A., presentados a su valor de mercado a la fecha de la presentación de los estados financieros.  
 
Los pasivos corrientes ascienden a M$ 66.300.-, estos corresponden a cuentas por pagar al personal, 
provisiones propias del giro y pasivos por impuestos corrientes.  
 
 
 
2. Estado de Resultados  
 
 
Los ingresos de la Administradora provienen de la remuneración por administración de fondos de inversión, 
de las comisiones por administración de cartera de terceros y de la inversión de los recursos propios de la 
sociedad administradora. 
  
Al 31 de marzo de 2016, el patrimonio de los fondos administrados sobre el cual la sociedad percibe 
comisiones de administración, ascendía a M$ 46.354.679.-, mostrando un crecimiento de 43,6% con 
respecto al 31 de marzo de 2015, en donde este ascendía a M$ 32.281.508.- 
 
Durante el periodo informado, los ingresos acumulados por actividades ordinarias ascendieron a M$ 
109.427.-, superiores en un 14,93%, a los $ 95.214.- obtenidos durante el mismo periodo del año 2015.  
 
 

Detalle     31/03/2016 31/03/2015 

Resultado Integral 
 

$ 
            

(47,508,212)  
                          

10,438,816  

Utilidad (pérdida) por acción 
 

$ 
-                          

(117,595 ) 
                                  

25,839  

              
 
 



 
3. Estado de flujo de efectivo 

 
 

El estado de flujo correspondiente al 31 de marzo de 2016 y 31 de marzo de 2015 es el siguiente:  
 
 
 
 

31.03.2016      
                 M$                          

                 31.03.2015 
                         M$ 
 

                  Saldo Inicial de efectivo y equivalente de efectivo  12.999  22.712  
                  Flujo neto originados por actividades de operación  34.069  (10.263)  
                  Flujo neto originados por actividades de financiamiento  (40)  (7)  
                  Flujo neto originados por actividades de inversión 0 12.777 
                  Saldo final de efectivo y equivalente de Efectivo  47.028 12.442 
 

 

4. Indicadores Financieros  
 
 

 Liquidez  
 
La Administradora al 31 de marzo de 2016 presenta una liquidez corriente (Activos corrientes/ pasivos corrientes) 
que disminuyo en 4,1 veces respecto al 31 de marzo de 2015. En cuanto a la razón ácida (fondos disponibles/ 
pasivos corrientes) aumento en 0,4 veces. La disminución del índice de Liquidez Corriente se debe al aumento del 
pasivo corriente, el aumento del índice de Razón Acida, se explica principalmente por el aumento de los fondos 
disponibles en relación al mismo periodo de 2015.  
 

 
 

 
 
 
                   Liquidez Corriente  
 

                  31.03.2016  
                         M$ 

 
5,76 

                 31.03.2015 
                           M$ 

 
9,85 

                   Razón ácida  0,71  0,35  
  

 Endeudamiento  

 
La razón de endeudamiento al 31 de marzo de 2016 aumento en 11,2 puntos base, en relación a la del 
31 de marzo de 2015. La porción de deuda de corto plazo experimentó un aumento de 8,7 puntos base,  
en relación al año 2015.  

 
 
 
 

 
 
 
                   Endeudamiento total  
 

31.03.2016  
                          M$ 

 
19,04%  

31.03.2015  
                          M$ 

 
7,89%  

                   Porción de deuda de corto plazo  16,00%  7,31%  
 

 



 
 Rentabilidad  

 
 
Los indicadores de rentabilidad de la Administradora comparativos al 31 de marzo de 2016 respecto a igual período 
del año anterior, presentan una disminución,  explicada por la pérdida obtenida durante el ejercicio 2016.  
 

 

 
 
 
                   Rentabilidad del patrimonio                                            
 

31.03.2016  
M$ 

 
-13,65%  

31.03.2015  
M$ 

 
2,29%  

                   Rentabilidad de los activos                                               -11,46%  3,27%  
   
                   Utilidad por acción en $ 
 

(117.595)    25.839  

 

 

5.  Análisis de Riesgos  
 
 
Las actividades y negocios de CHG Administradora General de Fondos S.A. incluyen identificar, evaluar y 
gestionar distintos tipos de riesgos o combinaciones de ellos. Los principales riesgos a los cuáles la entidad 
está expuesto son: riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgos de liquidez. 
  
Las políticas internas han sido desarrolladas para identificar, analizar y establecer límites y controles 
adecuados para los riesgos y velar por el cumplimiento a través del uso de sistemas de información 
actualizados y eficaces. Estas políticas se revisan periódicamente de acuerdo a la coyuntura de los mercados, 
nuevas regulaciones y mejores prácticas.  
 
El Directorio CHG Administradora General de Fondos S.A. es la máxima instancia en gestión de riesgos, por 
lo que debe conocer las estrategias y políticas de riesgo de la entidad. Debe promover una cultura de 
gestión de riesgos en la entidad y velar por una correcta administración de riesgo, de negociación y 
administrativa.  
 
 
 

 Riesgo de Mercado  
 
 
El riesgo de mercado corresponde a la incertidumbre financiera a la que se expone la Sociedad, relacionada 
con la trayectoria futura de aquellas variables de mercado relevantes para su desempeño financiero. El 
objetivo de la Sociedad es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo y al mismo tiempo optimizar 
la rentabilidad.  
 
El riesgo de mercado es administrado contantemente por la Gerencia de CHG Administradora General de 
Fondos S.A. en conformidad con las políticas y procedimientos implementados. 
 
 
 
 



 
 

 Riesgo de Crédito 
 
 

En su actividad de inversión, CHG Administradora General de Fondos S.A. invierte en instrumentos 
financieros e incurre en el riesgo de no pago del emisor de dicha obligación. 
 
La Sociedad materializa sus inversiones y contratos con contrapartes de confianza y prestigio con el fin de 
minimizar el riesgo de crédito asociado a la contraparte. 
 
 
 

 Riesgo de Liquidez  
 
 
CHG Administradora General de Fondos S.A. mantiene una política de liquidez en la que considera la 

administración permanente de su capital de trabajo. La sociedad está expuesta a requerimientos de fondos 

en efectivo programados, provenientes de varias transacciones tales como pagos a proveedores, impuestos, 

sueldos, etc.  

El enfoque de la Sociedad a la gestión de liquidez es asegurar, la suficiente liquidez para cumplir con sus 
obligaciones a su vencimiento, en circunstancias normales y condiciones de estrés, sin incurrir en pérdidas 
inaceptables o correr el riesgo de daño a la reputación de la Sociedad. 
 
La sociedad monitorea su posición de liquidez de forma diaria, determinando los flujos futuros de sus 
egresos e ingresos. La política de liquidez y los procedimientos están sujetos a revisión y aprobación de la 
sociedad. Informes periódicos son generados detallando la posición de liquidez, incluyendo cualquier 
excepción y medidas correctoras adoptadas. 
 
CHG Administradora General de Fondos S.A. mantiene líneas vigentes con instituciones financieras las que le 
permite obtener financiamiento en forma rápida y oportuna con el objeto de cubrir sus obligaciones 
financieras, contractuales y las propias del negocio financiero que desarrolla. Sin perjuicio de lo anterior, la 
Administración priorizará el uso de recursos propios para el cumplimiento de sus obligaciones. 

 


